In dit nummer worden de financiéle
resultaten van de belangrijkste West-
vlaamse industriéle ondernemingen in
1990 besproken  Tevens volgt een

overzicht van de evolutie der financig-

le kengetallen gedurende de periode
1981-1
Ciéle toestand van de

cennium? Deze tienjarige periode vat
aan in 1981, het jaar waarin volgens de
OESO onze ekonomie in een recessie
verkeerde (een terugval van het bruto
binnenlands produkt met 0,9%), en
loopt door naar een periode van hooa-

konjunktuur op het einde van de tach-

tiger jaren. y
De kriteria volgens dewelke bedrijven

werden opgenomen zijn: een te-

werkstelling van minstens 100 personen
hebben; een omzet van minstens 300
miljoen fr. realizeren; het grootste deel
van de industriéle aktiviteit in West-
Vlaanderen ontplooien.

In 1990 werden in het onderzoek 283
bedrégven opgenomen die werk boden
aan

werkstelling in West-Vlaanderen.
Eerst komen een aantal kerncijfers

aan bod die betrekking hebben op 1990

en de evolutie ten opzichte van 1989,

Daarna komen een reeks financiéle ken-

getallen aan de beurt aan de hand van
ewelke de toestand in 1990 en een

90: op welke wijze is de finan-
toesta estvlaamse in-
dustrie geévolueerd gedurende dit de-

986 personen, wat 52% vertegen-
woordlgit van de totale industriéle te-
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Thierry Vergeynst
Wetenschappelijk medewerker WES

schets van het tienjarig verloop van
de financiéle resultaten weergegeven
wordt. Tot slot volgt een meting van de
globale gezondheidstoestand van de
eschouwde Westvlaamse industriéle
ondernemingen in 1990,

Enkele kerncijfers

Deze cijfers hebben betrekking op 1990.
Er wordt via een constant staal een ver-
gelijking met 1989 gemaakt.

De bedrijfsopbrengsten der West-
viaamse ondernemingen die het staal
uitmaakten voor 1990 bedroegen 372
miljard frank. De omzet nam slechts toe
met 1,9% ten opzichte van 1989; het
jaar voordien werd nog een omzetver-
meerdering van 9% behaald.

Sektoren die een omzetstljgln?(tussen
5% en 10% noteerden waren de konfek-
tie, de bouwmaterialen en de diverse in-
dustrietakken (0.a. chemie en grafische
nijverheid). De omzetstijging in de sek-
toren hout en textiel bleef beperkt tot
minder dan 5%. _

De metaal- en de voedingsektor had-
den af te rekenen met een minieme om-
zetdaling van respektievelijk 0,1% en
0,6%. In de metaal deed de subsektor
machinebouw het evenwel beter met
een stljdglng van de omzet met 3,8%. In
de voe mqvalt vooral het resultaat van
de subsektor groentenverwerking op;
de omzet nam er toe met 11,4%.

1990 werd gekenmerkt door een merkelijke verslechtering
van het winstcijfer van de Westvlaamse industriéle
bedrijven zodat de rentabiliteit fel achteruit ging.

Dit had voor gevolg

dat de zichtbare verbeterm? van ge
financiéle gezondheidstoestand in de tweede helf

van de

tachu[qer [|aren, werd afgebroken. Circa 30% van, de

Industrié

e tewerkstelling in 1990 situeerde zich immers in

minder goed presterendé” bedrijven, een dieptepunt voor het

hier besproken decennium.

De beschouwde bedrijven haalden in
1990 een balanstotaal van 249 miljard fr.
0f 5,5% meer dan het jaar voordien. De-
z groel was in alle sektoren terug te
vinden uitgezonderd in de houtsektor
waar er een inkrimping met 6,7% was.

Het eigen vermogen van de geabser-
veerde bedrijven kende een groei van
6,3% in 1990tot bijna 89 miljard frank.
Het nam in elke sektor toe. Relatief
sterke klimmers waren de konfektie
met een groei van 11,5% en de sektor
der bouwmaterialen met een vermeer-
dering van 155%.

Het wllnstc.ufer liet evenwel een ander
beeld zien in 1990. De onderzochte
Westvlaamse _bedrlhven realizeerden 6,6
miljard fr. winst, hetgeen 44,1% lager
was dan in 1989. Wat was nu verant-
woordelijk voor deze duik van het
winstcijfer?

Het bedrijfsresultaat, de voornaamste
determinant, viel terug met 20,7%. De
bedrijfsopbrengsten bleven nagenoeg
konstant doch de bedrijfskosten stegen
sneller en dan vooral de_personeels-
kosten en afschrijvingen die met meer
dan 5% grogiden.

Het financieel resultaat vertegenwoor-
digde een kost die 37,9% hoger lag dan
het jaar voordien.

Het uitzonderlijk resultaat was een op-
brengst die evenwel 42,1% lager was dan
in 1969, _

Tot slot ste%en de verschuldigde be-
lastingen met 8,2% in 1990.

1 Voor een eerste _omva_n?rijke analyse: zie
R. De Keyser, 'Financiéle analyse van de
Westvlaamse industriéle ondernemingen’,
Facetten van West-Vlaanderen, nr. 25, 1984,
WES, Bru?(ge.
Een beperkte reeks gegevens werd daarna
jaarlijks gepubliceerd. Zie: West-Vlaanderen
Werkt, nr. 5, 1985 en het nummer 1 van
1987, 1988, 1989, 1990 en 1991,
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Sektoren die toch een winststijging
boekten in 1990 zijn de konfektie waar
de winst maar liefs vertlenvoud_lgde tot
bijna 262 miljoen fr. (het bedrij

ke post vormen zakten met 1/5) en de
diverse-sektor met een winsttoename
van 14,2% die op rpkenmg komtvan de
chemie. De voedingssektor als geheel
kende een winstdaling; de winst steeg

echter in de subsektoren vlees en vee-

voeders.

De andere sektoren hadden af te re-

kenen met dalende winstcijfers, In de
sektor metaal zakte de winst vrij sterk
van 54 miljard fr. in 1989 tot ongeveer
2 miljard fr. in 1990 of een daling met
63,6%. Dit was hoofdzakelijk te wijten
aan de winstdalingen en verliestoenames
in enkele belan%ruke bedrijven. De sub-

sektor machinebouw kende in tegenstel-

Iin.?.tot 1989 een globaal verlies van 139
miljoen frank. In"de textielsektor nam
het netto uitzonderlijk resultaat een

duik wat het winstcijfer zichtbaar bein-

vloedde. De subsektoren breigoed en
veredeling realiseerden in tegenstelling
tot het vorlc};e jaar een verlies.

De cash flow daalde in 1990 met
11,3% tot 26,7 miljard fr.; dit is niet zo
uitgesproken als de winstdaling daar de
afschrijvingen toenamen. Deze daling is

in ongeveer elke sektor te vinden, uit-

gezonderd in de sektoren konfektie en
Iverse waar de winststijging zich liet
vertalen in een stijging van de cash flow.

De investeringen kenden in 1990 een
groei van 24,6%. In de sektor der bouw-
materialen en de textiel namen de in-
vesteringen met respektievelijk 109% en
83% behoorlijk toe; in de weverijen was
er zelfs een s.tuglnﬁ; van 1541%.

In de voedln?se tor giroelden de in-
vesteringen met 17,5%. In de subsekto-
ren zuivel, dranken en vis was er een
toename met meer dan 100%. Er was
een afname in de vlees- en groenten-
sektor. o

In de metaal en de .konfekuenlfverheld
bedroeg de groei minder dan 10%. De
subsektor transportmiddelen valt echter
op met een groei van de investeringen
met 98,4%.

Wat betreft de houtsektor gree‘p er
een afname van de investeringen plaats
met 36,8%. De subsektor meubelen is
hiervoor verantwoordelijk. _

Van de diverse sektoren, waar de in-
vesteringen met 17,3% daalden, kan ge-
zegd worden dat de paﬁlerl_ndustrle bij-
na een halvering van het investerings-
volume kende.

6

sresul-
taat nam met 2/3 toe en de netto finan-
ciéle kosten die hier een vrij belangrij-
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Samengevat kan men stellen dat de
omzet in een geringe mate groeide. Het
balanstotaal en het'eigen vermogen na-
men toe terwijl de winst en de cash flow
een daling kenden. Het investerings-
volume breidde uit.

De toegevoegde waarde

De toegevoegde waarde wordt gede-
finieerd™ als het verschil tussen de
bedrijfsopbrengsten en de aankopen
van grond- en hulpstoffen, goederen
en diensten. Via hun toegevoegde waar-
de leveren de bedrijven een bijdrage
tot het bruto regionaal produkt. Om
de intensiteit van die bijdrage te meten,
onafhankelijk van de grootte van het
bedrijf, wordt de toegevoegde waarde in
verhouding gebracht tot de bedrijfs-
opbrengsten.

Tabel 1

In de konfektienijverheid bedroeg de
toegevoegde waarde 26,5% in 1990. Zij
kende een bgna 9esjtage daling van een
niveau van 358% in 1981. .

Voor de sektor diverse waren de bei-
de laatste jaren topjaren wat betreft de
realizatie “van toegevoegde waarden
(29,0% in 1990). N

De voedingsektor bleef traditioneel
een relatief Ia(ge toe%evoegde waarde rea-
lizeren (15,2% in 1990) en dit voorna-
melijk in de subsektoren zuivel, veevoe-
ders en vegs. .

Figuur 1 geeft naast het gemiddelde
ook een indeling van de bedrijven in
kwartielen weer; hiertoe worden de on-
dernemingen gerangschikt in orde van
grootte van hun ratiowaarde. De waar-

e van de middenterm van deze reeks
stelt de mediaan voor. De laagste kwar-
tielwaarde is deze waarde beneden de-

Evolutie tussen 1981 en 1986 tot 1990 van de toegevoegde waarde van de
Westvlaamse industrie naar sektor (in % van de bedrijfsopbrengsten)

Sektor 1931 1986
Metaal 42,0 374
Textiel 26,2 216
Hout 339 305
Voedin(t;. 144 156
Konfektie 358 286
Bouwmaterialen 415 39,2
Diverse 26,7 218
Totaal 29,2 281

_Tabel 1laat zien dat er in 1990 een
lichte herneming van de toegevoegde
waarde tot 27,0% te bespeuren viel, De
toegevoegde waarde kende sedert 1981
f29,2%) een dalende tendens met enke-
e heropflakkerlnlgen in 1986-87 (28,1%
en 28,4%) en in 1990. De kostprijs der
intermediaire goederen steeg dus
meestal sneller dan de bedrijfsop-
brengsten. o

De toegevoegde waarde is in 1990
gestegen In alle sektoren uitgezonderd
e bouwmaterialen en de konfektie,

De metaalsektor en de bouwmateria-
len zijn sektoren die een relatief hoge
toegevoegde waarde genereren (in 1990
resi)ektleveluk 33,2%en 38,5%). De me-
taal komt evenwel van een toegevoeg-
de waarde van 42% in 1981. De toege-
voegde waarde heeft beter stand gehou-
den in de sektor van de bouwmate-
rialen, alnoewel er ook hier sedert 1987
een daling is.

1987 1988 1989 1990

311 346 318 332
284 26,2 26,1 218
37 304 291 295
156 143 140 151
282 21,6 21,3 26,5
416 412 40,6 38,5
26,5 26,9 280 290

284 26,9 25,7 210

welke 25% van de termen van de reeks
vallen. Analoog is de hoogste kwartiel-
waarde deze waarde boven dewelke nog
25% van de termen van de reeks liggen.

F_|ﬁuur 1toont dat er nogal wat ver-
schillen waren in de voortgebrachte toe-
gevoegde waarde tussen de ondernemin-
gen van de populatie: in 1990 realizeer-

e 1/4 der ondernemlngen een toege-
voegde waarde van 18,1% of minder en
1/4 haalde 38,9% of meer. Verschillen
tussen de sektoren vormen hiervoor een
verklaring. Ook blijkt dat er naar het
einde van het decennium toe minder be-
drijven zijn met een hoge toegevoegde
waarde.

De verdeling van de toegevoegde
waarde over de komponenten in figuur
2 laat zien dat er in 1990 een aantal
trends doorbroken werden. Hetdgroot-
ste deel van de toegevoegde waarde gaat
nog altijd naar personeelskosten;” in
1990 was er een stijging tot 68,0%. Het
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Figuur 1:
Ev%lutie tussen 1981 en 1990 van de toegevoegde waarde van de Westvlaamse industrie
(in %van de bedrijfsopbrengsten)

Figuur 2:
Ev%lutie tussen 1981 en 1990 van de komponenten van de toegevoegde waarde van de
Westvlaamse industrie (in %)
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1 P?rson_eelskosten 4 Andere kosten en belastingen
2 A,schnﬂyln en 3. Netto winst
3. Financiele kosten
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aandeel daalde doorheen het decennium
van 73,7% in 1981 tot 65,8% in 1989.

Het aandeel der afschruvmglgn nam
opnieuw licht toe tot 19,4%. Dit aan-
deel steeg van 11,1% in 1981 tot 19,7%
in 1987; nadien was er een kleine_in-
krlmpm?. Het aandeel der financiéle
kosten klom in 1990 tot 3,7% na een da-
Iln% van 9,0% in 1981 tot 2,2% in 1989.
Het aandeel der winsten kende een re-
delijke terugval tot 58% in 1990 en dit
na een groel van 2,5% in 1981 tot 11,9%
in 1989. De evolutie van de winsten
beinvloedde mede het verloop van de
aandelen der andere posten.

De personeelskosten slorpten in 1990
meer dan 75% op van de toeqevqegde
waarde in de metaal- en konfektienijver-
heid. Het meest arbeidsintensief (de per-
soneelskosten vertegenwoordigden er
meer dan 80%) waren de subsektoren
transportmiddelen, breigoed en verede-

ling.
De rentabiliteit

De gemiddelde nettorentabiliteit van
het eigen yermoEen, het kengetal dat
weergeeft in welke ma

mo?en winst gof verlies) gegenereerd
Petth%me tabel 2) nam in 1990 een duik
Lo,

torentabiliteit van het eigen vermogen

e mate het eigen ver-

6,1% ten gevolge van de eerder aan-
gestipte winstdaling. De gemiddelde net-

INDUSTRIE

Tabel 2

Evolutie tussen 1981 en 1986 tot 1990 van de nettorentabiliteit van het
eigen vermogen na belastingen van de Westvlaamse industrie (in %)

Sektor 1981 1986
Metaal 01 131
Textiel 79 8,0
Hout 112 10,6
Voedln(l;_ 50 146
Konfektie 41 49
Bouwmaterialen 6,3 124
Diverse 9.3 15,8
Totaal 43 11,6

kende een vrlg lage waarde in 1981 -
met name 4,3% -- doch klom vanaf
1982 tot een niveau van ongeveer 10%;
in 1986 positioneerde de waarde zich op
een hoog niveau en in 1989 werd een
recordwaarde van 134% bereikt.
Flguur 3 toont dat de mediaanwaar-
de 6% bedroeg in 1990 het?een een goe-
de weerspiegeling van het gemiddelde
was. De mediaanwaarde lag in 1981 een
stuk hoger dan de gemiddelde waarde;
de vrij zwakke gemiddelde rentabiliteits-
indikator werd negatief beinvloed door
een paar bed.rljvenjdle tevens het laagste
kwartiel beinvloedden).

Het omgekeerde kan gezegd worden

197 1988 1989 1990
56 160 01 33
80 70 75 42
B34 135 141 55
06 92 144 109
78 49 10 129
93 Bl 164 70
145 Wl ono 146
89 112 134 1

van 1989, toen enkel het gemiddelde een
top bereikte doch niet de kwartielen.
De evolutie der kwartielwaarden toont
dat hoge rendementen in 1986 en 1987
algemeen waren en dat het sindsdien
bergaf ging tot in 1990,

uttig is ook een blik op de bruto en
netto verkoopmarges (bruto respektie-
velijk netto bedrijfsresultaat gedeeld
door de verkopen). De bruto verkoop-
marge duidt aan in welke mate het be-
drijfsbeleid rendeert. Bij de berekening
van de netto verkoopmarge worden de
niet kaskosten (afschrijvingen, waarde-
verminderingen en voorzieningen) gge
weerd. Beide marges bereikten in 1990

Figuur3 :
Ev%lutie tussen 1981 en 1990 van de netto rentabiliteit van het eigen vermogen na belastingen van de

Westvlaamse industrie (in %)
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waarden die lager lagen dan in 1986
gbrutolverkoo mar%e: 8,7% in 1990 en

3% in 1986; netto verkoopmarge:
2,3% in 1990 en 4,9% in 1986). Het ver-
schil tussen de bruto- en nettowaarde is
groter geworden op het einde van de

vormd door de niet kaskosten; zoals
vroeger reeds op%emerkt zijn de afschrij-
vingen (evenals de mveste_rmgen? door-
heen het decennium relatief sne
nomen. o

Een ontleding van de rentabiliteit per
sektor toont het volgende. In de sektor
diverse was er een stijging van de renta-
biliteit in 1990 ten opzichte van vorig
aar (14,6% in 1990 en 11,0% in 1989).

e mediaanwaarde is echter veel Ia%er
enlllgt zelfs onder de mediaan van de he-
le industrie. De goede prestatie in 1990
komt op naam van de subsektor che-
mie. De rentabiliteit in de sektor diver-
se was tijdens de tachtiger jaren meestal
boven het gemiddelde van de West-
vlaamse industrie.

In de konfektie bedroeg de nettoren-

tabiliteit van het eigen vermogen 12,9%
in 1990. Dit was een aanzienlijke ver-
betering ten opzichte van het vorige
jaar. Het verloop van de rentabiliteitsin-
dikator was in deze sektor echter vrij
erratisch; een uitzonderlijk hoge waar-
dein 1982 320,1%), negatieve waarde in
1985 (-7,4%) en 198 g—4,9% en een
zeer lage waarde in 1939 (1,0%).
_In de overige sektoren viel er een da-
ling van de gemiddelde nettorentabili-
teit van het eigen vermogen te bespeu-
ren in 1990. De daling van deze renta-
biliteitsindikator was niet zo groot in
de voedingsektor (10,9% in 199 %waar-
door deze sektor zich, zoals in het be-
gin van de tachtiger jaren, boven het ge-
middelde niveau van de Westvlaamse in-
dustrie situeerde. Subsektoren die goed
presteerden in 1990 waren de veevoe-
ders }14,5%) en de olién en vetten
(L), |

De rentabiliteitsmaatstaf in de sektor
der bouwmaterialen daalde fors tot
7,0% in 1990. Sedert 1985.Ia.%_de renta-
biliteit in deze sektor definitief boven
het gemiddelde niveau van de West-
vlaamse industrie. De verkoopmarges
mg hier vr!i_gped.

e rentabiliteit in de houtsektor zakte
eveneens vrij fors tot 55% in 1990 en
schommelde’ gedurende de onderzoch-
te Perlode rond het gemiddelde van de
hele industrie. _

Wat betreft de textiel zakte de al niet
20 hoge nettorentabiliteit van het eigen
vermogen in 1990 tot 4,2%. De indika-

toege-

tachtiger jaren. Dit verschil wordt ge-
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tor is nooit groter dan het gemiddelde
van de Westvlaamse industrie, behalve
in 1981 De subsektoren breigoed en
veredelln% haalden ne%atleve culfer_s in
1990 (-11,3% en -6,1%). Wel dient
hieraan toegevoegd te worden dat de
textielsektor gemiddeld hogere ver-
kooRmarges_boekt_het een er op wijst
dat net bedrijfsbeleid efficiént verloopt.

Met relatief veel eigen vermogen en ho-
ge financiéle kosten van het vreemd ver-

mogen wordt de netto rentabiliteit van
het eigen vermogen echter gedrukt.
De metaalsektor schreef de zwakste

Frestatie 0p zijn naam met een rentabi-
iteit van 3,3% in 1990. Doch in tegen-
stelling tot vorig jaar lag de mediaan-
waarde in de metaalnijverheid boven de-

ze van de hele industrie: een aantal

bedrijven die zwak presteerden zijn ver-

an]tcwoordelijk voor dit lage gemiddelde
cijfer.

JIn 1981 haalde de metaal een zeer
zwakke rentabiliteit (0,1%). Pas in 1984

Tabel 3

overschreed de rentabiliteit in de metaal
deze van de hele Westvlaamse industrie.
1987 was een dieptepunt en topjaren
waren 1988 en 1989. .

De subsektor eerste verwerking van
metalen produkten realizeerde een be-
hoorlijke nettorentabiliteit van het ei-
gen vermogen (11,1%), maar de machi-
nebouw presteerde globaal negatief
(-1,5%).

De solvabiliteit

De ?emiddelde schuldgraad, die weer-
geeft hoeveel frank vreemd vermogen
staat ten opzichte van één frank eigen
vermo%en, vertoonde een waarde van
1,71in 1990. De gemiddelde schuldgraad
daalde van een vrij hoog niveau van 2,6
in 1981 tot een minimum van 16 in
1986 (tabel 3). Nadien nam het belang
van het vreemd vermogen weer lichtjes
toe totdat een waarde van 18 bereikt
werd in 1988-89.

Evolutie tussen 1981 en 1986 tot 1990 van de schuldgraad van de

Westvlaamse industrie, naar sektor

Sektor 1981 1986
Metaal 2,9 19
Textiel 2,3 14
Hout 19 19
Voedln?. 21 16
Konfektie 2,2 16
Bouwmaterialen 24 15
Diverse 2,8 17
Totaal 2,6 16

197 1988 1989 1990
21 21 2,3 19
5 6 15 5
18 17 19 15
15 19 18 20
721 21 23
13 13 12 M
17 5 15 14

17 18 18 17
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Figuur 4;
Ev%lutie tussen 1981 en 1990 van de schuldgraad van de Westvlaamse industrie (in %)

1991 82 83 84

_ Flguur 4 laat zien dat het gemiddelde
in 1986 een minimum bereikte doch dat
de kwartielwaarden in 1990 het laagst
waren. In ve(gelljkm% met het begin van
de tachtiger jaren hebben de meeste be-
drEven hun schuldposities afgebouwd.
en ontleding Ber sektor toont dat in
de sektor van de bouwmaterialen de sol-
vabiliteit zeer behoorlijk is met onge-
veer evenveel eigen als vreemd vermo-
gen in 1990. Doorheen het decennium
was hier een konstante daling van de
schuldg_raad Wwaarneembaar.

De diverse sektoren bereikten een
schuldgraad van 14 in 1990; de solva-
biliteit is het best in de chemie.

De schuldgraad in de textielsektor be-
droeP 15 in" 1990. De evolutie van de
schuldgraad was er analoog aan deze van
de gehele Westvlaamse industrie, doch
0p een beter niveau. In de subsektqren
weverij en veredeling was er meer eigen
dan vreemd vermogen.

De solvabiliteitsindikator in de hout-
sektor noteerde een cijfer van 1,6 in
1990. Het is de beste prestatie in deze
sektor voor de hier besproken periode.

De metaalsektor bereikte een schuld-
graad van 19 in 1990. De evolutie van

e solvabiliteit in de metaal was analoog
aan deze van de ?ehele Westvlaamse in-
dustrie doch, in tegenstelling tot de tex-
tielsektor, op een slechter niveau. De
subsektor eerste verwerking van meta-

10

65 86 87 88

len produkten noteerde een relatief lage
schuldgraad van 1,5, B

In de voeding bereikte deze solvabili-
teitsindikator een waarde van 2,0 in
1990 waarmee de stijgende tendens se-
dert 1987 (1,5) verdergezet werd.

De konfektie had de hoogste schuld-
graad in 1990 (2,3%. Het verloop gedu-
rende de jaren tachtig was er zeer wis-
selvallig.

De likwiditeit
Met behulp van de current ratio kan een

beeld worden gevormd van de likwidi-
teitspositie. De current ratio is de ver-

Tabel 4

89

1990

houding tussen de vlottende aktiva
(voorraden, vorderingen op_maximaal
eén Iaar, beleggingen, kasmiddelen en
overlopende rekeningen) en de schulden
op maximaal e¢n jaar. Een kengetal gro-
ter dan één duidt er op dat op Korte ter-
mijn voldoende middelen kunnen vrij-
Eemaakt worden om aan de schulden op
orte termijn te voldoen.

De current ratio bereikte een waarde
van 1,34 in 1990. De current ratio klom
van een waarde van 1,36 in 1981 tot 147
in 1986 (het Jaar waarin er relatief het
minst vreemd vermogen yvas&; de dalen-
de trend sindsdien werd in 1990 lichtjes
verdergezet (zie tabel 4 en figuur 5).

Evolutie tussen 1981 en 1986 tot 1990 van de current ratio van de

Westvlaamse industrie, naar sektor

Sektor 1981 1986
Metaal 142 147
Textiel 1,37 1,65
Hout 14 133
Voedln(l;. 123 140
Konfektie 1,34 153
Bouwmaterialen 1,36 131
Diverse 122 13
Totaal 1,36 147

1987 1988 1989 1990
145 139 128 132
153 140 146 141
128 1,34 135 142
141 1,22 131 121
158 144 137 151
138 149 147 148
1,29 139 138 144
1,44 1,36 135 134
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Evolutie tussen 1981 en 1990 van de current ratio van de Westvlaamse industrie

In 1990 was de current ratio het
hoogst in de konfektienijverheid (1,51).
Sinds 1986 is de current ratio er groter

dan gemiddeld in de Westvlaamse in-

dustrie. o
De current ratio in de sektor der
bouwmaterialen bedroeg 1,48 in 1990,

Waar deze tot 1988 lager lag dan gemid-

deld klom zij er nu behoorlijk boven.

Hetzelfde geldt édoch minder uit-
verse met een cur-

gesproken) voor de @
rent ratio van 144 in 1990. In de sub-
sektor chemie was deze likwiditeitsin-
dikator vrij hoog in 1990 (L57).

De current ratio in de houtnijverheid
nam in 1990 toe tot 142. Hier was er
sprake van een stelselmatige verbetering
sedert 1987.

In de textielsektor noteerde de current

ratio een cijfer van 141 in 1990; de cur-

rent ratio lag er doorgaans hoPer dan het
gemlddelde van de_Westvlaamse
ustrie. De ratio lag in 1990 hoog in de
Weveri] ((11,84) en in de veredeling (1,63),
laag in de subsektor breigoed (1,15).
In de metaal bedroeg de current ratio
1,32 in 1990. Waar deze likwiditeitsin-
dikator in de metaal aanvankellljk boven

het Westvlaamse gemiddelde [ag is de-

ze (e laatste jaren er onder gezakt. De
current ratio was eerder laag (1,20 in
1990) in de machinebouw.

De current ratio in de v_oedln%was de
laagste van alle sektoren in 1990 (1,21).

aamse in-
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De ratio lag er trouwens doorheen de
tachtiger jaren steeds lager dan gemid-
deld. De subsektor veevoeders noteer-
de evenwel een hoge current ratio in
1990 (1,69); de groentenverwerking en
Vlees behaalden een lage waarde (respek-
tievelijk 1,05 en 1,17). In de olién & vet-
ten bedroeg de current ratio slechts 0,86.

Een globale benadering
Een globale benaderin? brengt de

rentabiliteits-, solvabiliteits- en likwidi-
teitsratio’s in verband met elkaar om zo

inzicht te verwerven in de globale finan-

ciéle positie van een onderneming, een
sektor of de hele industrie. Hiervoor

worden de nettorentabiliteit van het ei-

gen vermogen na belastingen, het aan-
eel van het eigen vermogen in het to-
taal vermogen en de current ratio van
elk bedrijf voor een hepaald boekjaar
vergeleken met een aantal standaard-
waarden. Aan de hand van deze verge-
lijking kan men de financiéle toestand
van een bedrijf beoordelen als ande
zeer goed, goed, middelmatig, slecht of
zeer Slecht.

INDUSTRIE

In figuur 6 wordt nagegaan hoeveel
Procent van de industriéle tewerkstel-
ing binnen elk van de vijf onderschei-
den klassen valt en dit voor de tien ge-
observeerde hoekjaren.

De financiéle “gezondheidstoestand
nam in 1990 een andere wending: de
twee klassen met goede en zeer goede
financiéle resultaten telden voor het
eerst sedert 1982 weer minder dan de
helft der tewerkgestelden (samen 37,9%
en slechts 10,2% in de kategorie ‘zeer
goed’). In de middenkategorie was er
een verschuiving ten opzyc te van 1989
tot 32,6%. De tewerkstelling in de klas-
sen met slechte tot zeer slechte resulta-
ten besloeg 29,6% wat de hoogste waar-
de van het decennium is. Men dient wel
op te merken dat het uitsluitend de ka-
tegorie ‘eerder slecht’was die een serieu-
ze aangroei te verwerken kreeg.

Het verloop gedurende de tachtiger ja-
ren was als voIEt. Bijna 30% van de in-
dustriéle tewerkstelling in 1981 situeer-
de zich in bedrijven met goede of zeer
goede financiéle resultaten. Nagenoeg
e helft was tewerkgesteld in- matig
presterende bedrijven en iets meer dan

20% der tewerkgestelden kon men vin-
den in slecht of zeer slecht presterende
bedrlgven; vooral de kategorie 'zeer
slecht’ stelde relatief veel mensen tewerk
(13,0%). In de daaropvolgende jaren was
er een merkbare verschuiving van de te-
werkstelling naar de kategorieén goed’
en ‘zeer goed’. In 1986 viel 59,0% van
de tewerkstelling in deze twee k_atego-
rieén. De tewerkstelling in de beide Ka-
tegorieén met zwakke resultaten schom-
melde rond twintig procent met een
dieptepunt van 14,4% in 1988.

In figuur 7 kan men zien welke ver-
schillen er waren tussen de financiéle ge-
zondheidstoestand van de verschillende
sektoren in 1990. Terloops kan hier
worden opgemerkt dat de toestand in
elke sektor verslechterd is ten opzichte
van vorig jaar uitgezonderd in de kon-
fektienijverheid. De metaal- en de tex-
tielsektor zijn de twee sektoren met het
hoogste aandeel van de tewerkstelling in
(eerder) slecht presterende bedrijven,

Het valt op dat de tewerkstelling in
de metaal voor meer dan 40% geconcen-
treerd was in financieel goed en zeer
goed presterende bedrijven maar ook

Figuur 6
Ev%lutie tussen 1981 en 1990 van definanciéle gezondheidstoestand van de Westvlaamse industrie

(in %van de tewerkstelling)

4. Eerder slecht
5. Zeer slecht
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E ﬂ%ltgdele gezonﬁlhel?stoestand van de Weﬁﬁvlagmse Industrie Beslult

naar sektor (In % van de tewerkstelling De toePevoe de waarde uitgedrukt in

201 401 60% 80% 100"  procentvan ebedn&fsopbrengsten ver-

toonde een verzwakking in de loop van

Metaal de tachtlgier {aren uitgezonderd in 1986
en 1987. 1n 1990 hernam zij lichtjes: de

aandelen der personeelskosten en af-

Textiel schrijvingen namen in dat jaar toe me-
de door de afname van het winstaandeel.

Hout De dalmt]] van de winst uitte zich in
een merkelijke verslechtering van de

_ rentabiliteit in 1990 en dit na een lange
Voeding periode van verbeterlnF na 198L. De sol-
vabiliteit was aan een lichte verbetering

Konfektie toe in 1990 en is duidelijk gezonder ge-

worden sinds 1981, De likwiditeit ken-
de een minieme verslechtering in de
Bouwmat. |aatste jaren zonder evenwel problemen
te veroorzaken. Het niveau voor 1990

. Is ongeveer gelijk aan dat van 1981,
Diverse Een globale benadering van de finan-
. Ciéle positie van de Westvlaamse in-
ToTAlL | P ( ® |, dustriele bdrjven toont dat de oestand
o _ een serieuze verslechtering kende: in
} eergoed 3. Middelmatig é Eerde 1990 was hijna 30% der tewerkgestelden
€rgeTgoed e S aktief in bedrijven met een benarde tot
zeer benarde financiéle positie; dit is de
slechtste prestatie van alle jaren in het
hier besgroken decennium. Een Fevoe
voor meer dan 40% in slecht tot zeer  ciéle resultaten. Het aandeel van de te-  lige verbetering van de rentabiliteits
slecht presterende bedrijven. werkstelling in goed en zeer goed preste positie van de Westvlaamse industrie

In de textiel is de tewerkstellln%voor rende bedrijven was nergens hoger dan  dringt zich op.

lets meer dan 30% te vinden hij bedrij-  50% daar waar dit vorig Jaar nog in vier
ven met slechte tot zeer slechte finan-  sektoren het geval was. []
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